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Ceské asociace pojistoven

Rozsah odbornych znalosti
pro distribuci na kapitalovém trhu

dle prilohy k vyhlasce ¢. 319/2017 Sb., o odborné zpisobilosti pro distribuci na kapitalovém trhu, ve
znéni pozdéjsich predpist

I. Tematické oblasti potfebnych znalosti pro jednani se zakaznikem v ramci poskytovani
investi¢nich sluzeb tykajicich se pouze investicnich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3
zakona zahrnuji:

a) odborné minimum o finan¢nim trhu

1. financni trh, jeho definice, Uloha a vyznam,

2. zaklady teorie financi (¢asova hodnota penéz, vztah mezi vynosem, rizikem a
likviditou),

3. finanéni matematika (uro€eni),

4. struktura finanéniho trhu (primarni a sekundarni trh, penézni a kapitalovy trh,
akciovy trh, dluhopisovy trh, trh finan¢nich derivatt, trh komoditnich derivatad),

5. ucastnici finanéniho trhu (emitenti, investofi, finanéni zprostfedkovatelé),

6. regulace a dohled nad finan¢nim trhem,

b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu

1. poskytovatelé investi¢nich sluzeb (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni
zprostfedkovatel, investicni spoleCnost, vazany zastupce, zahrani¢ni osoba, ktera
poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice prostfednictvim pobo&ky nebo bez
umisténi pobocky),

2. provozovatel vyporadaciho systému, centralni depozitar cennych papir,
organizator regulovaného trhu, provozovatel mnohostranného obchodniho
systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému,

c¢) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb

1. pravni pfedpisy z oblasti podnikani na kapitalovém trhu tykajici se investi¢nich
sluzeb, ochrany pfed zneuzitim trhu a opatfeni proti legalizaci vynosu z trestné
¢innosti a financovani terorismu (AML),

2. zaklady souvisejicich predpisl z oblasti dluhopisti a dohledu nad kapitalovym
trhem,

3. zaklady ob¢anského prava a obchodniho prava,

d) investi¢ni fondy

1. investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové fondy,
standardni fondy, specialni fondy, fondy kvalifikovanych investort, napfiklad
hedgové fondy, private equity, venture capital fondy, nemovitostni fondy,
Exchange-traded Fund),

2. obhospodarovatel investi¢niho fondu (investi¢ni spole¢nost), administrator
investi¢niho fondu,

3. investi¢ni strategie, rizikovy profil investi¢niho fondu, zpisob rozdéleni vynosu,

4. zakladni pravidla pro ¢innost investi¢nich fondu, pfipustna aktiva, diverzifikace
rizika, portfolio management, méfeni vykonnosti a rizikovosti portfolii,

5. statut investi¢niho fondu, sdéleni kli€¢ovych informaci, pravidelna informacni
povinnost v{¢i investorim,

6. cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy (akcie, podilové listy, podily),
mechanismus vydavani a odkupovani podilovych listl a investi¢nich akcii,
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7.

pravidla jednani obhospodafovatele a administratora tykajici se distribuce na
kapitalovém trhu a pravidla pro nakladani s majetkem investi¢nich fonda,
depozitar,

poplatky &i jiné uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu (poplatek za
obhospodarovani, vstupni pfirazka, srazka za odkup, ukazatel celkové
nakladovosti fondu - TER),

e) investi¢ni nastroje a jejich emise

1.

2.

investiCni nastroje

1.1. druhy a vlastnosti, pojem cenného papiru a rozdéleni cennych papird,

dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni

dluzné ¢astky

2.1. druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypote¢ni zastavni list,
prioritni, vyménitelny, podfizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba
(listinné a zaknihované),

2.2. dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schize vlastniku
dluhopisu, sbérny dluhopis,

2.3. srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (napfiklad opéni list, investi¢ni
certifikat, ktery neni derivatem),

akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry pfedstavujici podil na emitentovi

3.1. pojem akcie,

3.2. obdobné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (napfiklad zatimni
list, GDR),

derivaty

4.1. pojem derivatu, druhy,

4.2. zakladni pojmy obchodovani s derivaty, uziti derivat (spekulace, hedging,
arbitraz), efekt paky,

zakladni charakteristiky tykajici se nékterych dalSich druhd investi¢nich nastroju

(napfiklad nastroje penézniho trhu),

zpusoby ocenovani cennych papirQ

6.1. zpusoby ocenovani dluhopisi (nominalni cena, diskont, prémie), urokové
sazby a tvorba jejich trznich cen, odkup pfed splatnosti, uvérovy rating,

zakladni dariova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojl

7.1. zakladni dafiova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich
nastroju uvedenych v § 29 odst. 3 zakona,

emise cennych papird

8.1. metody uvadéni cennych papirl na trh, vefejna nabidka, prodej malé skupiné
investoru (private placement), primarni emise,

8.2. prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky dluhopisu,

8.3. informacni povinnosti emitentl cennych papirt vuci investorim,

f) investicni sluzby

1.

akRhwd

o

pFijimani a prfedavani pokynu, provadéni pokynl na ucet zakaznika, obchodovani
na vlastni ucet, obhospodarovani portfolia, investiéni poradenstvi, provozovani
mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho
systému, umistovani nebo upisovani investi¢nich nastroju,

dopliikové investi¢ni sluzby,

postupy pfi zjiStovani a fizeni stfetu zajm,

opatfeni pro ochranu majetku zakaznika,

pravidla vytvareni investi¢niho nastroje nabizeného zakaznikovi, nabizeni
investi¢niho nastroje vytvofeného jinou osobou,

pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investiéniho zprostfedkovatele a
vazaneého zastupce ve vztahu k zakaznikovi a mezi sebou navzajem,

moznosti feSeni sporl vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb (napfiklad
prostfednictvim reklamace nebo finanéniho arbitra),
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8. systém pro odskodnéni investortd (Garanéni fond obchodnikd s cennymi papiry),

g) investice, investiCni strategie a portfolio a souvisejici rizika

1.

2.

investi¢ni strategie,

1.1. zakladni investi¢ni strategie,

rizika investiCnich nastroj(,

2.1. rizika investi¢nich nastrojl uvedenych v § 29 odst. 3 zakona a moznosti
zajisténi proti nim,

zakladni informace o alternativnich produktech (napfiklad doplfikové penzijni

spofeni, kapitalové a investicni zZivotni pojisténi).

Il. Tematické oblasti potfebnych znalosti pro jednani se zakaznikem v ramci poskytovani
investicnich sluzeb tykajiciho se vSech investi¢nich nastroju uvedenych v § 3 odst. 1 zakona

zahrnuji:

a) odborné minimum o finanénim trhu,

1.
2.

3.
4,

5.
6.

financ€ni trh, jeho definice, uloha a vyznam,

zaklady teorie financi (Casova hodnota penéz, vztah mezi vynosem, rizikem a
likviditou),

finan¢ni matematika (uroceni),

struktura finanéniho trhu (primarni a sekundarni trh, penézni a kapitalovy trh,
akciovy trh, dluhopisovy trh, trh finanénich derivatd, trh komoditnich derivatu),
Ucastnici financ¢niho trhu (emitenti, investofi, finanéni zprostfedkovatelé),
regulace a dohled nad finan&nim trhem,

b) struktura, subjekty a fungovani kapitalového trhu

1.

poskytovatelé investi¢nich sluzeb (obchodnik s cennymi papiry, investi¢ni
zprostfedkovatel, investi¢ni spole€nost, vazany zastupce, zahraniéni osoba, ktera
poskytuje investiéni sluzby v Ceské republice prosttednictvim pobogky nebo bez
umisténi pobocky),

provozovatel vyporadaciho systému, centralni depozitaf cennych papira,
organizator regulovaného trhu, provozovatel mnohostranného obchodniho
systému a provozovatel organizovaného obchodniho systému,

) regulace poskytovani investi¢nich sluzeb

1.

pravni pfedpisy z oblasti podnikani na kapitadlovém trhu tykajici se investi¢nich

sluzeb, ochrany pfed zneuzitim trhu a opatfeni proti legalizaci vynosu z trestné

¢innosti a financovani terorismu (AML),

zaklady souvisejicich predpisu z oblasti dluhopist a dohledu nad kapitalovym

trhem,

zaklady obCanského prava a obchodniho prava,

struktura, subjekty a fungovani panevropského osobniho penzijniho produktu

4.1. poskytovatel panevropského osobniho penzijniho produktu, distributor
panevropského osobniho penzijniho produktu,

4.2. smlouva o panevropském osobnim penzijnim produktu,

4.3. zakladni informace o registraci panevropského osobniho penzijniho produktu,

4.4. zakladni informace o preshrani¢nim poskytovani panevropského osobniho
penzijniho produktu,

4.5. pfenositelnost panevropského osobniho penzijniho produktu,

4.6. pravidla distribuce panevropského osobniho penzijniho produktu,

4.7. predsmluvni informace pfi distribuci panevropského osobniho penzijniho
produktu,

4.8. poradenstvi pfi distribuci panevropského osobniho penzijniho produktu,
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4.9. poskytovani informaci b&éhem doby trvani zavazku ze smlouvy o
panevropském osobnim penzijnim produktu,

4.10. zakladni informace o investi¢nich pravidlech pro poskytovatele
panevropského osobniho penzijniho produktu,

4.11. investiCni moznosti pro zakazniky panevropského osobniho penzijniho
produktu,

4.12. ochrana investora,

4.13. zména poskytovatele panevropského osobniho penzijniho produktu,

4.14. pravidla tykajici se vyplatni faze,

d) investi¢ni fondy

1.

investi¢ni fondy (oteviené a uzaviené, s pravni osobnosti, podilové fondy,
standardni fondy, specialni fondy, fondy kvalifikovanych investoru, napfiklad
hedgové fondy, private equity, venture capital fondy, nemovitostni fondy,
Exchange-traded Fund),

obhospodarovatel investicniho fondu (investicni spole€¢nost), administrator
investi¢niho fondu,

investiéni strategie, rizikovy profil investi¢niho fondu, zpusob rozdéleni vynosu,
zakladni pravidla pro ¢innost investi¢nich fondu, pfipustna aktiva, diverzifikace
rizika, portfolio management, méfeni vykonnosti a rizikovosti portfolii,

statut investi¢niho fondu, sdéleni klic¢ovych informaci, pravidelna informacéni
povinnost viéi investorim,

cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy (akcie, podilové listy, podily),
mechanismus vydavani a odkupovani podilovych listd a investiénich akcii,
pravidla jednani obhospodarovatele a administratora tykajici se distribuce na
kapitalovém trhu a pravidla pro nakladani s majetkem investi¢nich fonda,
depozitar,

poplatky &i jiné uplaty spojené s investici do investi¢niho fondu (poplatek za
obhospodarovani, vstupni pfirazka, srazka za odkup, ukazatel celkové
nakladovosti fondu - TER),

e) investiéni nastroje a jejich emise

1.

2.

investiCni nastroje

1.1. druhy a vlastnosti, pojem cenného papiru a rozdéleni cennych papird,

dluhopisy a s nimi srovnatelné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni

dluzné Castky

2.1. druhy dluhopist (statni, komunalni, korporatni, hypote¢ni zastavni list,
prioritni, vymeénitelny, podfizeny), forma (na jméno a na majitele), podoba
(listinné a zaknihované),

2.2. dluhopisovy program, oddéleni prava na vynos dluhopisu, schize vlastniku
dluhopisu, sbérny dluhopis,

2.3. srovnatelné cenné papiry s dluhopisy (napfiklad op¢ni list, investi¢ni
certifikat, ktery neni derivatem),

akcie a s nimi srovnatelné cenné papiry piedstavujici podil na emitentovi

3.1. pojem akcie,

3.2. obdobné cenné papiry predstavujici podil na emitentovi (napfiklad zatimni
list, GDR),

3.3. charakteristika akcii, druhy (prioritni a kmenové), forma (na jméno a na
majitele), podoba (listinné a zaknihované), samostatné pfevoditelna prava,

derivaty

4.1. pojem derivatu, druhy,

4.2. zakladni pojmy obchodovani s derivaty, uziti derivatd (spekulace, hedging,
arbitraz), efekt paky,

4.3. vyporadani obchodl s derivaty, marze a kolateral, obchodovani s derivaty,
regulace obchodU s derivaty,
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4.4. opce - pojem, uplatnéni, call a put opce, kratka a dlouha pozice, americka a
evropska opce, vnitfni a €asova hodnota, bod zvratu, standardizace opci
(realizaéni cena, datum vyprSeni opce, typy, velikost kontraktu, prémie),
zakladni op¢ni pozice, opéni strategie, kryté a nekryté opce, ocenovani opci,

4.5. forwardy a futures - pojem, uplatnéni, druhy (napfiklad ménove futures,
futures na akcie a dluhopisy, futures zalozené na indexech kurzd akcii, FRA),
marginoveé obchody, vypofadani,

4.6. swapy - pojem, uplatnéni, druhy (Urokovy swap, ménovy swap, koktejlovy
swap, akciovy swap), vyporadani,

4.7. Contract for difference (CFD),

4.8. komoditni derivaty (napfiklad derivaty na suroviny, primyslové a zemédélské
produkty),

4.9. exotické derivaty (napfiklad derivaty na klimatické ukazatele, pfepravni tarify,
emisni povolenky),

4.10. kombinované nastroje (napfiklad opce na futures, opce na swapy,
forwardovy swap, investi¢ni certifikat, ktery je derivatem),
4.11. zaklady ocenovani derivat(,

zakladni charakteristiky tykajici se nékterych dalSich druht investi¢nich nastroju

(napfiklad nastroje penézniho trhu),

zpUsoby ocerfovani cennych papir(

6.1. zpusoby ocenovani dluhopisi (nominalni cena, diskont, prémie), urokové
sazby a tvorba jejich trznich cen, odkup pfed splatnosti, avérovy rating,

6.2. zpusoby ocenovani akcii (nominalni, emisni a trzni hodnota), emisni azio,
vyjadfeni jejich vynosu,

zakladni dariova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich nastrojl

7.1. zakladni dafiova problematika souvisejici s investovanim do investi¢nich
nastrojll uvedenych v § 29 odst. 3 zakona,

7.2. zakladni dafiova problematika souvisejici s investovanim do ostatnich
investi€nich nastroja,

emise cennych papird

8.1. metody uvadéni cennych papird na trh, vefejna nabidka, prodej malé skupiné
investoru (private placement), primarni emise,

8.2. prospekt (jeho cile, funkce a struktura), emisni podminky dluhopisu,

8.3. informacni povinnosti emitentl cennych papirt vuci investoram,

f) investiéni sluzby

1.

aghrwN

o

7.

8.

pFijimani a pfedavani pokynu, provadéni pokynl na ucet zakaznika, obchodovani
na vlastni ucet, obhospodarovani portfolia, investi¢ni poradenstvi, provozovani
mnohostranného obchodniho systému, provozovani organizovaného obchodniho
systému, umistovani nebo upisovani investi¢nich nastroj(,

doplikové investicni sluzby,

postupy pfi zjiStovani a fizeni stfetu zajmu,

opatieni pro ochranu majetku zakaznika,

pravidla vytvafeni investi€niho nastroje nabizeného zakaznikovi, nabizeni
investicniho nastroje vytvofeného jinou osobou,

pravidla jednani obchodnika s cennymi papiry, investiéniho zprostiedkovatele a
vazaného zastupce ve vztahu k zékaznikovi a mezi sebou navzajem,

moznosti feSeni sporl vyplyvajicich z poskytovani investi¢nich sluzeb (napfiklad
prostfednictvim reklamace nebo finan¢niho arbitra),

systém pro odSkodnéni investord (Garan¢ni fond obchodnikd s cennymi papiry),

g) investice, investicni strategie a portfolio a souvisejici rizika

1.

investicni strategie,
1.1. zakladni investiéni strategie,
1.2. pokrodilé investi¢ni strategie,
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2.

rizika investiCnich nastroj(,

2.1. rizika investi¢nich nastroju uvedenych v § 29 odst. 3 zdkona a moznosti
zajisténi proti nim,

2.2. rizika ostatnich investi¢nich nastrojli a moznosti zajisténi proti nim,

zakladni informace o alternativnich produktech (napfiklad doplikové penzijni

sporeni, kapitalové a investi¢éni zivotni pojisténi),

zakladni makroekonomické ukazatele, indexy regulovanych trhi, zakladni principy

technické, fundamentaini a jiné analyzy a vyuziti jejich vysledku,

teorie portfolia, teorie kapitalového trhu, teorie arbitrazniho ocefiovani, teorie

efektivniho trhu, vliv psychologie na financni trhy,

h) finan¢ni analyza

1.

2.
3.

zaklady finanéni analyzy podniku a finan€niho ucetnictvi (rozvaha, vykaz zisku a
ztrat),

zaklady rozboru finanénich vykazl (vlastni a cizi kapital, zadluzenost, rentabilita),
hlavni financni ukazatele (ukazatele rentability, likvidity, zadluzenosti).
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Rozsah dovednosti
pro distribuci na kapitalovém trhu

dle §3 vyhlasky ¢. 319/2017 Sb., o odborné zpisobilosti pro distribuci na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich pfedpist

Osoby uvedené v § 14a zakona ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
zakona €. 204/2017 Sb., musi mit pro jednani se zakaznikem v ramci poskytovani investi¢nich
sluzeb odborné dovednosti spocivajici ve schopnostech

a) kvalifikované ziskat informace od zakaznika o jeho odbornych znalostech a zkuSenostech
v oblasti investic, o jeho finan&nim zazemi a investi¢nich cilech, v pfipadé panevropského
osobniho penzijniho produktu tak, aby bylo mozné poskytovat s odbornou péci poradenstvi,
osobni doporuceni a personalizovanou projekci dlchodovych davek,

b) kvalifikované a srozumitelné poskytovat informace pfi komunikaci se zakaznikem tak, aby
tento zakaznik sdm mohl posoudit, zda nabizeny investi¢ni nastroj odpovida jeho finanénimu
zazemi a investi¢nim cilim,

c¢) fadné vyhodnotit odborné znalosti a zkuSenosti zakaznika v oblasti investic, jeho finan¢ni
zazemi a investicni cile a nabidnout mu pro néj vhodny investi¢ni nastroj nebo investiéni sluzbu,

d) fadné provadét na ucet zakaznika Cinnosti, kterych se poskytnuta investicni sluzba tyka,
e) Fadné uzavirat smlouvy o panevropském osobnim penzijnim produktu a

f) kvalifikované a srozumitelné poskytovat informace zakaznikovi béhem doby trvani zavazku
ze smlouvy o panevropském osobnim penzijnim produktu.



